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Rodzaje spraw dziatowych

‘ Podziat majgtku wspolnego bytych matzonkow

\

Dziat spadku

\
‘ Podziat majgtku spotek cywilnych
‘ Zniesienie wspotwiasnosci
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Sposoby podziatu majgtku wspolnego

Podziat majgtku
wspolnego

Umowny Sgdowy
podziat majatku podziat majatku




Zdominowana i nie zdominowana sytuacja konfliktowa

Niezdominowana Zdominowana
Cecha . . . .
sytuacja konfliktowa sytuacja konfliktowa

Obligatoryjnosc strony transakcji mogg przyjac wyznaczong strony transakcji muszg przyjaé wyznaczong
wyznaczonej wartosci wartos¢ wartosc
Wolnos¢é podejmowania wszystkie strony posiadajg wolnos¢ przynajmniej jedna ze stron nie ma swobody
decyzji stron transakcji podejmowania decyzji dziatania
Obszar porozumienia o . e

. musi istnied nie musi istniec
stron transakcji
Zasada racjonalnego musi by¢ zachowana w stosunku do wszystkich nie musi by¢ zachowana w stosunku do
dziatania stron transakcji stron transakcji wszystkich stron transakgcji
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Standardy wartosci stosowane w wycenie przedsiebiorstw wg KSWS...

« Godziwa wartosc rynkowa (wartos¢ rynkowa)
« Wartosc sprawiedliwa

«  Wartosc¢ inwestycyjna

. Warto$¢ wewnetrzna « Wartosc likwidacyjna

W uzasadnionych przypadkach dopuszcza sie rowniez przyjecie, jako standardu wartosci innej
kategorii wartosci niz wymienione, w takiej sytuacji wymagane jest jednak zamieszczenie w

wycenie stosowanego wyjasnienia.
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Wybor standardu wartosci

Godziwa wartos¢ rynkowa

Wartos$¢ sprawiedliwa

Wartos¢ inwestycyjna

Wartos$¢ wewnetrzna

Strony transakcji

Zainteresowanie stron
przeprowadzeniem transakcji

Przymusowos¢ transakgcji

Akceptowalnosé
wyznaczonej wartosci

Wiedza na temat
przedmiotu wyceny

Zaktada sie, ze w transakcji biorg
udziat typowy, hipotetyczny
kupujacy i sprzedajacy.

Kupujacy i sprzedajacy sa
zainteresowani
przeprowadzeniem transakgji.

Strony transakcji nie dziatajg pod
przymusem.

Wyznaczona wartosc¢ jest
akceptowalna dla obu stron
transakgji.

Zaktada sie, ze wyceniajgcy ma
odpowiedni zaséb wiedzy na
temat stron transakgji i
przedmiotu wyceny.

Zaktada sie, ze w transakcji biorg
udziat konkretny kupujacy i
konkretny sprzedajacy.

Kupujacy nie musi by¢
zainteresowany transakgcja.
Sprzedajacy nie jest
zainteresowany
przeprowadzeniem transakcji.

Kupujacy lub sprzedajgcy musi
dziata¢ pod przymusem.

Wyznaczona wartos¢ musi by¢
sprawiedliwa z punktu widzenia
sprzedajgcego przy uwzglednieniu
jego niezdolnos¢ do utrzymania
przedmiotu wyceny.

Nie ma takiego zatozenia.

Zaktada sie, ze wycena jest
sporzadzana z punktu widzenie
konkretnego inwestora
(kupujgcego albo sprzedajgcego).

Nie ma takiego zatozenia.

Nie ma takiego zatozenia.

Wyznaczona wartos¢ jest
akceptowana przez strone
transakcji z punktu widzenia
ktérej dokonuje sie wyceny. Dla
kupujacego stanowi gérng, a dla
sprzedajgcego dolng, granice ceny
po ktorej bytby on sktonny
przeprowadzi¢ transakcje.

Nie ma takiego zatozenia.

Nie zaktada sie wystepowania
konkretnego kupujgcego i
sprzedajgcego. Wartos¢ nie jest
zwigzana z konkretng transakcja.

Nie ma takiego zatozenia.

Nie ma takiego zatozenia.

Nie ma takiego zatozenia.

Wszystkich dostepnych
informacjach nt. przedmiotu

wyceny.




Maksymalna cena kupna dla nabywcy

Osobisty
goodwill
Wartos¢ firmy zbywcy .
dla zbywcy
(ang. goodwill value)

Wartos¢ firmy
dla nabywcy
(ang. goodwill value)

Zbywalny
goodwill

Zbywalny
goodwill

Wartos¢ inwestycyjna
przedsiebiorstwa dla nabywcy
(ang. investment value))

Identyfikowalne
ELGUE]
pozabilansowe

Identyfikowalne
ELGIE]
pozabilansowe
Wartos¢ inwestycyjna
przedsiebiorstwa dla zbywcy
(ang. investment value)

Transakcja
—

Godziwa wartos$¢ rynkowa Aktywa netto
identyfikowalnych aktywdéw materialnych i
niematerialnych zaangazowanych w
przedsiebiorstwo

Aktywa netto Godziwa wartos¢ rynkowa
identyfikowalnych aktywéw materialnych i
niematerialnych zaangazowanych w
przedsiebiorstwo

I

Zrédta wartosci przedsiebiorstwa



Umiejscowienie wartosci sprawiedliwej

Umiejscowienie wartosci sprawiedliwej w praktyce amerykanskiej w sprawach dziatowych

Wartos¢ w wymianie Wartosc dla wtasciciela
(ang. Value in Exchange) (ang. Value to the Holder)

Godziwa wartos¢ rynkowa Wartos¢ sprawiedliwa Wartos¢ inwestycyjna
(ang. fair market value) (and. Fair Value) (ang. Investment Value)
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Koncepcja formuty wartosci sprawiedliwej

WSZ(L)5XW15+C()NXWIN

WS — wartosc sprawiedliwa przedmiotu wyceny

Wls — wartos¢ inwestycyjna przedmiotu wyceny dla sprzedajacego
Wiy — wartosc inwestycyjna przedmiotu wyceny dla nabywcy

ws —waga wartoSci inwestycyjnej sprzedajacego

wy — waga wartoSci inwestycyjnej nabywcy

Instytut Ekspertyz
Ekonomicznych
i Finansowych w todzi




Propozycja Procedury ustalenia wartosci sprawiedliwej

N
« Ustalenie zrédet wartosci przedmiotu wyceny w podziale na Zzrédta przypisane do
przedsiebiorstwa (biznesu) oraz kazdej ze stron transakgji
J
N

« Oszacowanie wartosci inwestycyjnych przedmiotu wyceny z perspektywy kupujgcego
i sprzedajgcego

« Ustalenie wag dla wartosci inwestycyjnych obu stron transakgcji

« Ustalenie wartosci sprawiedliwej przedmiotu wyceny
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Oszacowanie wartosci inwestycyjnych dla kazdej ze stron transakcji

Wartosci inwestycyjne dla obu stron transakcji moze by¢ ustalona w ramach tego samego
podejscia/metody. Wybor konkretnego podejscia/metody nie jest z géry narzucony. Nalezy zastosowacd
metody wyceny najlepiej uwzgledniajgce zrdédta wartosci dla obu stron transakgji.

Wartosci inwestycyjne dla kazdej ze stron transakcji powinny uwzglednia¢ indywidualne efekty synergii,
korzysci oraz goodwill osobisty rozpatrywane oddzielnie z perspektywy kupujgcego i sprzedajacego.

Wartosci inwestycyjne dla kazdej ze stron transakcji powinny uwzgledniaé poziom wartosci przedmiotu
wyceny (np. udziaty wiekszosSciowe/mniejszosciowe) rozpatrywany oddzielnie z perspektywy kazdej ze stron
transakcji i w razie potrzeby zastosowac¢ odpowiednie premie lub dyskonta. Ustalajgc poziom wartosci nalezy
bra¢ pod uwage zaréwno stan przed jak i po transakgji.
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Ustalenie wag dla oszacowanych wartosci inwestycyjnych

Podejscie egalitarne zaktada ustalenie wartosci sprawiedliwej jako sredniej z wartosci inwestycyjnej nabywcy

i sprzedajgcego (rowne wagi dla obu storn transakgji)..
Podejscie bazujgce na sile przetargowej stron transakcji (wagi uzaleznione od sity przetargowej stron transakgcji)

Okreslajgc wagi nalezy uwzgledni¢ w szczegdlnosci:
* Nierynkowy charakter transakcji (strony transakcji muszg przyjgé wyznaczong wartos¢)
* Interesy obu stron transakcji
* Ochrone interesu stabszej strony (przynajmniej jedna ze stron nie ma swobody dziatania)

e Zakres ustepstw obu stron transakgji
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Potencjalne problemy z ustaleniem wartosci sprawiedliwej

- Brak petnej informacji na temat rzeczywistych lub potencjalnych korzysci osigganych przez

strony transakgji

- Brak petnej informacji na temat ukrytych kosztow (wykorzystanie wtasnych zasobdw na cele

prowadzenia biznesu)

« Subiektywizm przyjmowanych zatozen (zaréwno przy szacowaniu wartosci inwestycyjnych

stron transakcji jak i okreslaniu ich wag)




Okreslenie sktadu, stanu i wartosci majatku

Data ustania I\/Ioment |
wspolnosci majgtkowej dokonywania podziatu




Okreslenie sktadu, stanu i wartosci majatku

Postanowienie Sqdu Najwyzszego z dnia 6 maja 2011 roku, sygn. akt Il CSK 495/10:

Z przepisow o wspolnosci majgtku spadkowego i o dziale spadku, ktore z kolei nakazujg odpowiednie stosowanie
przepisow o wspotwtasnosci w czesciach utamkowych wynika, ze przy podziale majgtku w kazdej
Z sytuacji, w ktorej ,,wspdlnosc do niepodzielnej reki" staje sie wspotwtasnosciq w czesciach utamkowych, bierze sie
przy dokonywaniu podziatu:

« stan majqtku z chwili powstania tej wspétwitasnosci,

« a wartos¢ majqgtku ocenia sie wedtug chwili orzekania o podziale.

W przypadku rozwigzania matzenstwa przez rozwdd, jak w niniejszej sprawie o stanie majqtku podlegajgcego
podziatowi decyduje chwila ustania matzenstwa, a o wartosci tego majgtku - chwila dokonywania podziatu, czyli
orzekania o tym podziale. Powyzsza zasada nie budzi zadnych wqtpliwosci w orzecznictwie oraz doktrynie.
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Okreslenie sktadu, stanu i wartosci majatku

Uchwata Sqdu Najwyzszego z dnia 23 lutego 2018 roku, sygn. akt Il CZP 103/17:

..w sprawach dziatowych, do ktorych obok spraw o podziat majgtku wspolnego matzonkow nalezg

jeszcze sprawy o dziat spadku i sprawy o zniesienie wspotwtasnosci, sqd ustala:

- skiad dzielonego majqtku wedtug chwili ustaniu wspdolnosci majgtkowej lub otwarcia spadku

(powstania wspotwtasnosci),

« 0 jego wartos¢ wedtug stanu i cen w chwili dokonywania podziatu.




Okreslenie sktadu, stanu i wartosci majatku

Uchwata Sqdu Najwyzszego z dnia 23 lutego 2018 roku, sygn. akt Il CZP 103/17:

...w judykaturze, a takze w pismiennictwie postugiwano sie niekiedy sformutowaniem, iz dzielony
majagtek ustala sie wedtug ,,stanu” w chwili powstania wspotwtasnosci, przy czym ,,stan” oznaczaf
w tych wypowiedziach skfad (zawartos¢) majatku, a nie - jak to czasem rozumiano - Stan

techniczny (kondycje, stan zuzycia) lub stan prawny sktadnikow majgtkowych...
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Okreslenie sktadu, stanu i wartosci majatku

Uchwata Sqdu Najwyzszego z dnia 23 lutego 2018 roku, sygn. akt Ill CZP 103/17:

Zwazywszy ze nie ma przepisu okreslajgcego chwile miarodajng dla ustalenia stanu (cech, jakosci, stopnia
zuzycia) majgtku wspolnego i jego sktadnikow, za chwile te nalezy uznac czas dokonywania dziatu, a wiec czas

orzekania, a scislej - chwile zamykania rozprawy.

Przedmiotem podziatu staje sie wowczas majqgtek istniejgcy w chwili podziatu, w stanie w tej chwili stwierdzalnym,
majqgcy wtasnie wtedy okreslong wartosc stanowigcq nastepnie wyznacznik wartosci udziatow i podstawe rozliczen
miedzy uczestnikami. Oczywiscie punktem wyjscia jest sktad majgtku wspdlnego w chwili powstania odrebnosci

majgtkowej (ustania wspdolnosci), a wiec powstania wspotwtasnosci w czesciach utamkowych.
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Okreslenie sktadu, stanu i wartosci majatku

Okreslenie sktadu Okreslenie
majatku stanu i cen majatku

Data ustania I\/Ioment |
wspolnosci majgtkowej dokonywania podziatu




Okreslenie sktadu, stanu i wartosci majatku

Uchwata Sqdu Najwyzszego z dnia 23 lutego 2018 roku, sygn. akt Ill CZP 103/17:

Wszelkie zmiany majgtkowe, do ktorych doszto miedzy chwilg ustania wspdlnosci a chwilg dziatu - samoistne,
przypadkowe oraz celowe, jak np. naturalne lub fizyczne zuzycie sktadnikow majgtkowych, a nawet ich utrata,
wzrost wartosci na skutek dokonanych naktaddw, obcigzenia rzeczowe, sytuacja rynkowa itp. - podlegajq
rozliczeniu, a nastepnie wyrdwnaniu w postaci sptat lub doptat. Nie jest takze wyfqgczone stosowanie reguft
surogacji; w takim wypadku podziatowi podlegajq sktadniki nabyte w zamian za przedmioty objete wczesniej

wspolnosciqg matzeriskq
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Okreslenie sktadu, stanu i wartosci majatku
Naktady inwestycyjne

Postanowienie Sqdu Najwyzszego z dnia 26 pazdziernika 2017 r., Il CSK 883/16

Miedzy chwilg ustania wspdolnosci majgtkowej matzenskiej a chwilg dokonywania podziatu majqtku,
ktory byt objety tq wspolnosciq, mogq jednak zajs¢ zmiany w stanie jego sktadnikow, konieczne jest

wiec ustalanie wartosci tych sktadnikow wedtug ich stanu z chwili podziatu majgtku

W sytuacji, w ktorej zmiany stanu skfadnikow majgtku sq (takze) wynikiem naktadow poczynionych na

nie po ustaniu wspolnosci majqtkowej maitzeriskiej, w gre wchodzi ich rozliczenie, co moze nastqpic w

postepowaniu o podziat majqtku.




Okreslenie sktadu, stanu i wartosci majatku
Zbycie sktadnika majgtku

Postanowienie Sqdu Najwyzszego z dnia 26 pazdziernika 2017 r., Il CSK 883/16

Odrebnego uwzglednienia wymaga sytuacja, w ktorej po ustaniu wspolnosci majgtkowej matzenskiej, a
przed dokonaniem podziatu majqgtku, ktory byt nig objety, w miejsce sktadnikow tego majqgtku,
wchodzqcych w jego sktad w chwili ustania wspolnosci, weszly w ramach surogacji (np. wskutek zbycia)

inne sktadniki (np. cena, za ktorqg nastgpito zbycie). W takim wypadku podziatowi podlegajq sktadniki

nabyte w zamian za przedmioty objete wczesniej wspolnosciq matzenskq.




Okreslenie sktadu, stanu i wartosci majatku
Zbycie sktadnika majgtku

Postanowienie Sqdu Najwyzszego z dnia 26 pazdziernika 2017 r., Il CSK 883/16

W sytuacji, w ktorej w ramach surogacji do przedmiotowego majgtku weszta cena zbycia sktadnika,
ktory wczesniej wchodzit w jego skfad, oczywiste jest przyjecie do skfadu majqgtku, ktory podlega
podziatowi, tej ceny, bez potrzeby dokonywania innych ustalen wartosci tego sktadnika. Skoro
mafzonkowie zgodnie sprzedali sktadnik majqgtku, ktory wczesniej wchodzit w skfad ich majgtku
wspolnego, to sktadnikiem ich majqtku, o ktorym mowa w art. 46 k.r.o., stata sie po prostu cena

sprzedazy tego sktadnika.




Okreslenie sktadu, stanu i wartosci majatku

OkreSlenie

o stanu i cen majatku
Okreslenie sktadu

majatku

Moment
dokonywania podziatu

Data ustania
wspolnosci majgtkowej




Okreslenie sktadu, stanu i wartosci majatku

Nie uwzglednia sie zatem przedmiotow, ktore byty objete wspdlnosciq, ale ktore zostaty zbyte, przy czym wskazuje

sie, ze istotne znaczenie ma sposob zbycia lub zuzycia tych przedmiotow.

Przedmioty majgtkowe zbyte lub zuzyte w sposob prawidtowy nie sq uwzgledniane przy dokonywaniu podziatu,
natomiast przedmioty majgtkowe, ktére zostaty zbyte lub zuzyte bezpodstawnie albo roztrwonione, a takze
przedmioty ktére nie weszty do wspolnosci z winy jednego z matzonkow, sq uwzgledniane w ten sposob, Ze
ich wartos¢ zaliczana zostaje na poczet udziatu tego z matzonkow, ktorego zawinione zachowanie

spowodowato uszczuplenie majgtku wspdlnego.

(tak L. Stecki Glosa do orzeczenia SN z dnia 2 marca 1972 roku, 11l CZP 100/71; E. Skowronska-Bocian Rozliczenia

majgtkowe matzonkdéw w stosunkach wzajemnych i wobec 0séb trzecich, wydanie 3, Wydawnictwo Prawnicze
is, Warszawa 2005, str. 218).
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Dziekuje za uwage

dr Michat Grudzinski
m.grudzinski@fmsgrupa.pl

tel. 605 954 165



mailto:m.grudzinski@fmsgrupa.pl

