m SBWP

Stowarzyszenie Biegtych
. Wyceny Przedsiebiorstw w Polsce

Standard 2 — Podejscie majatkowe

Wprowadzenie

1.1. Standard zawiera zbior wymogow i postulatéw, ktorych przestrzeganie rekomenduje
si¢ cztonkom 1 kandydatom na czltonkoéw Stowarzyszenia Biegltych Wyceny
Przedsigbiorstw w Polsce (SBWPwP).

1.2. Wszelkie odstepstwa od niniejszego Standardu wymagaja wyjasnienia i uzasadnienia.

1.3. Okreslone zagadnienia szczegétowe moga by¢ regulowane takze przy uzyciu
odrgbnych standardow wydanych przez SBWPwP. W zakresie nieuregulowanym
przez standardy SBWPwP mozliwe jest rowniez odwotanie si¢ do standardow
wydanych przez inne organizacje zawodowo zajmujace si¢ wyceng.

1.4. Standard wchodzi w zycie z dniem 1 lipca 2024 r.

1. Definicja Podejscia majatkowego w wycenie przedsiebiorstwa
Podejscie majatkowe (Asset-Based Approach, Property Approach, Asset Approach)
— obejmuje grupe metod wyceny przedsiebiorstwa (metody majatkowe), za pomoca
ktorych wartos$¢ przedsigbiorstwa jest szacowana jako wartos¢ aktywow pomniejszona
0 wartos¢ pasywow obcych.

1. Metody majatkowe

I11.1. Do majatkowych metod wyceny przedsiebiorstwa zalicza si¢ w szczegolnosci:

a) metode skorygowanych aktywow netto (Adjusted Net Asset Method),
b) metode¢ uporzadkowanej likwidacji (Orderly Liquidation Method),
¢) metod¢ przymusowej likwidacji (Forced Liquidation Method),

d) metodg wartosci odtworzeniowej (Reproduction Value Method),

e) metod¢ warto$ci zastgpienia (Replacement Value Method).

I11.2.  Standard dopuszcza zastosowanie metody majatkowej innej niz podane powyzej.

I11.3.  Wybor okreslonej metody wyceny zawsze powinien by¢ uzasadniony.
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V. Przestanki stosowania Podejscia majatkowego
IV.1.  Podejscie majatkowe powinno by¢ rozwazone przede wszystkim w wycenie:
a) przedsigbiorstwa, ktorego dominujgcym sktadnikiem majgtku sg aktywa trwate,
b) przedsigbiorstwa, ktorego dominujagcym przedmiotem dziatalnos$ci jest dziatalnosé
inwestycyjna,
C) przedsigbiorstwa, ktorego dominujacym przedmiotem dziatalno$ci operacyjnej jest
wynajem posiadanych lub kontrolowanych przez siebie nieruchomosci.

IV.2. Podejscie majatkowe nie powinno by¢ jedynym podejsciem w wycenie
przedsiebiorstwa przy Zatozeniu kontynuacji dziatalnosci, chyba ze jest ono
zwyczajowo uzywane przez uczestnikow rynku, na ktérym funkcjonuje
przedsigbiorstwo, lub wynika z obowigzujacych przepisow prawa.

IV.3.  Przedsigbiorstwo, dla ktoérego nie mozna przyja¢ Zatozenia kontynuacji dziatalnosci,
powinno by¢ wyceniane za pomoca jednej z metod wartosci likwidacyjne;.

V. Metodyczne podstawy Podejscia majatkowego

V.1. W ramach Podej$cia majatkowego Biegly szacuje warto$¢ poszczegolnych aktywow
i zobowigzan wycenianego przedsigbiorstwa, w tym aktywow i zobowigzan
nieujawnionych w bilansie (tzw. pozycje pozabilansowe).

V.2. W ramach Podejs$cia majatkowego Biegly powinien rozwazy¢ uwzglednienie warto$ci
niematerialnych i prawnych posiadanych lub kontrolowanych przez wyceniane
przedsigbiorstwo, w szczegolnosci:

a) marek lub znakow towarowych,

b) baz klientow,

c) technologii,

d) portfela zamowien,

e) know-how,

f) patentow,

g) zorganizowanego zespotu pracownikow.

V.3. W ramach Podej$cia majatkowego Biegly powinien rozwazy¢ uwzglednienie wartosci
pozycji rzeczowych aktywow trwatych nieujawnionych w bilansie, w szczegdlnosci:
a) aktywow trwatych w catosci umorzonych,
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b) aktywoéw wykorzystywanych na podstawie umow leasingu, dzierzawy, najmu,
¢) niskocennych $rodkow trwatych,
d) wyposazenia.

W ramach Podej$cia majatkowego Bieglty powinien rozwazy¢ uwzglednienie wartosci
pozycji pasywoOw obcych nieujawnionych w bilansie, w szczegolnosci:

a) zobowigzan warunkowych (np. wekslowych, opcji pracowniczych),
b) zobowigzan przysztych,

C) zobowigzan z tytutu udzielonych porgczen i gwarancji,

d) zobowigzan z tytutu leasingu,

e) nieutworzonych rezerw z tytulu toczacych si¢ postgpowan sadowych,
administracyjnych lub sgdowoadministracyjnych,

f) nieutworzonych rezerw wynikajacych z zawartych umow.

Przeprowadzajac wycen¢ aktywow i zobowigzan wycenianego przedsigbiorstwa,
Biegly powinien rozwazy¢ wspotprace ze specjalistami posiadajagcymi odpowiednie
kompetencje 1 doswiadczenie w zakresie wyceny poszczegdlnych aktywow i
zobowigzan.

W metodzie uporzadkowanej likwidacji oraz metodzie przymusowej likwidacji
Biegly, przeprowadzajac proces wyceny, powinien rozwazy¢ w szczegolnosci:

a) zmniejszenie godziwej wartosci rynkowej poszczegélnych grup aktywow,
wynikajace z zaktadanego procesu sprzedazy likwidacyjnej,

b) przewidywane przeptywy pieni¢zne z dzialalnosci operacyjnej w okresie
likwidaciji,
c) wydatki zwigzane z procesem likwidacji,

d) inne okoliczno$ci wplywajgce na wynik wyceny.

Korekty koncowe

Biegly powinien rozwazy¢ 1 uzasadni¢ zastosowanie odpowiednich Premii wartosci
lub Dyskont wartosci przy formutowaniu rekomendacji wartosci za pomocg Podejscia
majatkowego.
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VII. Zalozenia standardu przygotowali:

e prof. dr hab. Dariusz Zarzecki - Prezes Stowarzyszenia,

e Pawel Cyganski - Przewodniczacy Komisji standardow 1 metodyki wyceny (do
21.06.2023 r.),

e dr Michat Grudzinski - Przewodniczacy Komisji standardow i metodyki wyceny
(od 21.06.2023 r.),

e dr hab. prof. UEW Tomasz Stonski,
e dr Marek Panfil,

e dr Tomasz Ramian,

e Robert Dobrzynski,

e Marek Legutko,

e Marek Szprega.

VIIl. Tres$é standardu konsultowali:

e dr Joanna Cymerman,
e Grzegorz Hryniewicz,
e Bartek Knichnicki,

e dr Anna Koronkiewicz,
e Maciej Korzeniowski,
e Wojciech Krynski,

e drinz. Andrzej Muczynski,
e dr Marcin Pawlak,

e Anna Rapacewicz,

o Katarzyna Rogulska,

e dr Dariusz Stronka,

e dr hab. prof. UEW Piotr Szymanski.
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IX. Standard zostal uchwalony przez Walne Zgromadzenie Czlonkow
Stowarzyszenia Bieglych Wyceny Przedsi¢biorstw w Polsce na posiedzeniu w
dniu 27 czerwca 2024 .
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